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JAV įtaka Lietuvos ekonomikai

Amerikos būsto paskolų rinkos krizės bangos atsirito ir iki Lietuvos. Kaip ir daugelio kitų  valstybių, taip ir mūsų šalies ekonomika pradėjo jautriau nei anksčiau  reaguoti į kai kuriuos JAV ekonominius rodiklius.

JAV  būsto rinkos scenarijus
Amerikiečių paklausa būstui eilę metų gana sparčiai augo. Tam palankias sąlygas sudarė žemos paskolų palūkanų normos. Dėl to didėjo namų savininkų turto vertė, kuriems atsirado galimybė gauti didesnes banko paskolas, tiek investicijoms, tiek ir vartojimui. Vien 2005-2006 metais Amerikos hipotekų bankai suteikė 1200 milijardų dolerių gana rizikingų paskolų. Palaipsniui blogėjo paskolų kokybė, pagrinde dėl to, kad kai kurie skolininkai deklaravo didesnes, nei turimas pajamas. Sparčiai augančios paskolos prisidėjo prie ekonomikos ir infliacijos augimo. 
Tam, kad pažabotų infliaciją JAV centrinis bankas (FED) palaipsniui kėlė bazinę palūkanų normą.  Ženklią įtaką būsto paskolų rinkai turėjo pati paskolų išdavimo procedūra, nes dauguma jų  buvo teikiamos pagal kintamas palūkanas, o joms išaugus, būdavo suteikiama galimybė mokėti tik palūkanas, atidedant paskolos grąžinimą. Todėl kaupėsi skolos bankams.  Hipotekų bankams atsirado likvidumo problemų ir kai kurie iš jų atsidūrė prie bankroto ribos, sukeldami grandininę reakciją visame bankų sektoriuje.  
Iškilus rimtos krizės pavojui ne tik finansų  sektoriui, bet ir visam JAV ūkiui, FED sureagavo ryžtingai, sumažindamas nuo 6,25 proc. iki 5,75 proc. bankams teikiamų paskolų palūkanas. Taip pavyko suteikti bankams didesnį likvidumą ir  bent laikinai sušvelninti neigiamas pasekmes ne tik JAV, bet ir kitų valstybių ekonomikai.
Finansų rinkos globalizacijos ypatumai
Dėl ekonomikos globalizacijos, visų pirma prekybos prekėmis, vertybiniais popieriais ir valiuta  sektoriuje, JAV bei kitų galingų valstybių  ekonominiai rodikliai turi nemažą įtaką  net ir tolimų regionų rinkoms. Į tai pirmiausia sureaguoja  finansų rinkos, nes investuotojams  į akcijas ir fondus valstybių bei atskirų įmonių ekonominiai rodikliai nulemia vertybinių popierių  biržų tendencijas.    
Dabartinė finansinė krizė pačioje Amerikoje pasireiškia tokiais aspektais: sumažėjo investicijos, ypač į nekilnojamą turtą,  vartojimas. Dolerio kursas euro atžvilgiu per š.m. trečiąjį ketvirtį krito net 9 proc., kiek mažiau, bet taip pat nusmuko ir kitų pagrindinių valiutų atžvilgiu. Nors atpigęs doleris brangina importą, o tuo pačiu mažina importinių prekių vartojimą, kita medalio pusė yra atsiradusios palankesnės sąlygos JAV eksportui. Dėl to ikšiolinis užsienio prekybos deficitas, bent laikinai, mažėja, tačiau galiausiai numatomas BVP  augimo tempo smukimas apie 0,5 procentinio punkto.

JAV ekonominė krizė įtakoja ne tik Europos Sąjungos (ES) finansų sektorių, bet ir viso regiono ekonomiką. Reaguodamas į tai, Europos Centrinis bankas (ECB) atsisakė  numatyto bazinės palūkanų normos didinimo, išlaikydamas galiojančią 4 proc. normą. Po akcijų kainų kritimo  svarbiausios vertybinių popierių biržos bent iš dalies arba visiškai atsigavo, tačiau  investuotojai tapo atsargesni, o bankai sugriežtino kreditavimą. 
ES regiono ekonomikai didesnę įtaką nei vertybinių popierių birža sudarė dolerio kurso kritimas. ES valstybėms, kurios nemažai eksportuoja į dolerio zonos regioną, euro brangimas  atsiliepia neigiamai. Taip, pavyzdžiui, Vokietijos verslo pasitikėjimo šalies ekonomika indeksas dėl pablogėjusių sąlygų eksportui ženkliai smuko. Kadangi Vokietijos ūkio padėtis įtakoja kitų ES šalių ekonomiką, prognozuojamas daugumos ES šalių nežymus BVP augimo sulėtėjimas.  Nors dolerio kurso kritimas skatina importą, už kurį atsiskaitoma doleriais, atpigo kai kurios žaliavos ir kitos   importinės prekės, skatinančios vartojimą, tačiau eksporto smukimas turi didesnę ekonominę reikšmę.  Ikšioliniai rezultatai rodo, kad krizės pasekmės mažiau įtakoja  ES rytinių šalių ekonomiką.
Pasekmės Lietuvos ekonomikai 

Analogiškas “amerikietiškas“ būstų finansinės krizės scenarijus neįsivaizduojamas nei Vokietijoje, nei daugelyje  kitų šalių, taip pat ir Lietuvoje. Vienas iš amerikiečių tipiškų bruožų („american way of life“) – didesnis nei europiečių išlaidumas ir stipresnis skolinimosi mentalitetas. Be to, dauguma JAV piliečių ėmė paskolas pagal kintamą palūkanų normą ir jai kylant nesugeba atsiskaityti su bankais. 
Tuo tarpu, pavyzdžiui, vokiečiai užsitikrina fiksuotą palūkanų normą visam paskolos sutarties laikotarpiui, nors ji kaip taisyklė yra aukštesnė už kintamą. Daugelis  lietuvių proteguoja galimai žemesnę, t.y. kintamą  palūkanų normą, nors   spartaus ekonomikos  ir infliacijos augimo sąlygomis tikėtinas palūkanų kilimas. Tačiau Lietuvos bankai kelia palyginti aukštus solidumo reikalavimus, todėl rizikingų paskolų dalis yra nereikšminga.
JAV finansinės krizės fone Vilniaus vertybinių popierių biržos akcijų, taip pat  ir investicinių ir pensijų fondų indeksai  išliko stabilesni  nei daugelyje kitų valstybių. Pasitvirtino taisyklė, kad  vertybinių popierių biržos po  nuosmukio po kurio laiko atsigauna. Tačiau bankai  sugriežtino reikalavimus kreditams, o investuotojai į akcijas ir nekilnojamą turtą tapo atsargesni. 
Kaip ir kitose ES šalyse, Lietuvos ekonomika jau spėjo pajusti dolerio kurso kritimą, kuris ženkliai pabrangino eksportą į JAV, bet lygiagrečiai atpigino importą, apmokamą doleriais. Lietuvos eksportas į JAV sudarė tik apie 3 proc. ir tapo visai nereikšmingu. Tačiau  ES ekonomikos lėtesnis augimas apsunkina šalies eksportą į Vokietiją ir kitas valstybes. Be to, infliacijos, tuo pačiu ir savikainos, augimas Lietuvoje, viršijantis daugumos kitų ES šalių atitinkamus rodiklius, mažina eksporto  konkurencingumą.
Kita medalio pusė yra ta, kad atpigusio dolerio dėka krito kainos kai kurioms  importinėms prekėms, taip pat ir naftos produktams. Pigesnio importo teigiamai daliai priklauso prekės, reikalingos ūkio plėtrai ir modernizavimui.  Vartojimo prekės tam tikslui nepasitarnauja, bet  žymia dalimi prisideda prie ir taip jau aukšto užsienio prekybos ir einamosios sąskaitos neigiamo balanso.
Iki šiol buvę spartaus BVP ir atlyginimų augimo tempai sulėtės, bet tik nežymia dalimi dėl  Amerikos finansinės krizės. Nekilnojamo turto rinkoje galima palaipsniui tikėtis ikšiolinio investicijų bumo mažėjimo ir kainų augimo pristabdymo. Nepriklausomai nuo ekonomikos plėtros lėtėjimo, nusimato ir tolesnis infliacijos kilimas, tačiau jis nepriklauso nuo JAV sukeltos finansinės krizės.
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